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OZET: Fed'in son faiz indirimi ve ABD ekonomisine iliskin daha iyimser biiyiime-enflasyon
projeksiyonlari, kiiresel hisse senetlerini yeni zirvelere tasirken bu gorinim Asya
piyasalarina da yayiliyor. Bununla birlikte ABD'de Broadcom ve Oracle ornekleri, yiiksek
dederlemelere sahip AI temali hisselerde gézlenen diististin yatinmcilarin daha segici davranmaya
basladigini gosteriyor. Japonya onciliiginde bolge genelinde alimlar hizlanirken, BOJ'un gelecek
hafta faiz artiracadina yonelik fiyatlama, 6zellikle finansal hisselerde belirgin bir destek saglyor.
Cin tarafinda ise segici gorinim siriyor. Ekonomik destek mesajlari korunmakla birlikte, ilave
guglu tesvik sinyali verilmemesi ana karadaki hisseleri kismen baskiliyor.

Fed aralik ay toplantisinda federal fonlama faiz araligini beklentilerle uyumlu olarak
25 baz puan indirerek %3,75-%4,00 bandindan %3,50-%3,75 bandina cekti ve
bdylece bu yilin iiglincii faiz indirimini gerceklestirdi. Faiz indirimi karari 3'e karsi 9 oyla alindi. iki
Uye faiz oranlarini sabit tutma ydninde oy kullanirken, Miran ise 50 baz puanlik daha biyiik
indirimden yana oy kullandi. Ayrica Fed, finansal sistemdeki rezervieri amaciyla 12
Aralik'tan itibaren ayda 40 milyar USD’lik Hazine bonosu alimina baslayacagini
bildirdi. Fed federal fon faiz oranina iliskin medyan tahminler, gelecek iig yil igin sabit
tutuldu. Buna gore Fed, 2026 ve 2027 yillarinda 25’er baz puanhk faiz indirim
beklentisini korudu. Fed'in gelecek doneme iliskin faiz patikasina (dot plot) bakildidinda, tyeler
arasinda faiz seviyeleri konusunda ayrismalarin ve farkli gorislerin oldugu goézlendi.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 6 Aralik haftasina iliskin
haftalik yeni igsizlik maasi basvurular, 192 bin seviyesinden 236 bin seviyesine yikselisle
eylul ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. ABD’de eyliil ayinda dis ticaret acigi,
ihracatin artmasiyla beklenmedik sekilde daralarak 2020 ortalarindan bu yana en disik seviyeye
geriledi.

Yurt iginde ise, TCMB, aralik ay: toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oramim 150 baz puanlik indirimle %39,5'ten %38 seviyesine gekti. Onceki
toplantiya gore faiz indirimini 100 baz puandan 150 baz puana gikardi. TCMB, faiz
koridorunun Ust ve alt bantlarini da politika faizindeki indirime benzer miktarda 150 baz puan
asadi gekti. Ayrica enflasyon goriiniimiine iliskin daha olumlu dederlendirme 6ne gikti.

Sanayi iiretimi, oncii gostergelerin ima ettiginin aksine, ekim ayinda mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmig bazda aylik %0,8 oraninda geriledi ve bdylece disisini son iki ayda
strdurdi. Sanayi Uretiminin takvim etkisinden arindiriimis yilhk bazda degisimine
bakildiginda ise ekimde %2,2'ye yavaslayarak subat ayindaki digtisten bu yana en diisiik
momentumuna isaret etti.

Ekim ayinda perakende satis hacmindeki artis, tiiketim harcamalarinin yavasladigina isaret
etti. Perakende satislarin artis hizi ekim ayinda %0,2'ye yavaslayarak son ig ayin en disik
seviyesinde kaydedildi. Perakende satiglarin yillik bazda artis hizi ise %14,9'dan %15’e gelerek
mevcut ivmesini korudu.

Bugiin yurt disinda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya’da kasim
ayina iliskin nihai TUFE verileri takip edilecek. Yurt iginde ise, TCMB tarafindan ekim ayi
oddemeler dengesi verisi yayimlanacak. Ayrica TCMB tarafindan aralik ayi Piyasa
Katiimcilan Anketi yayimlanacak.

§E Ziraat Bankasi

Mobil Ulagim igin
Kamera ile Karekodu Okutunuz

Ekonomide ve Bankacilik Sektoriinde

Secilmis Gostergeler Makroekonomi Sunumu
(Tiirkge ve ingilizce)

Masaiistii Ulagim igin
Baglantiy1 Tiklayiniz

5 i Sunum Erisim Linki
EiaE | |
. I-.: ] i S
2ED
El:l.:l-l' iy i

ABD Merkez Bankasi (Fed), aralik ayi toplantisinda federal fonlama faiz araliginmi
beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan indirerek %3,75-%4,00 bandindan %3,50-
%3,75 bandina gekti ve bdylece eyliil ve ekim aylarindaki 25'er baz puanlik indirimlerin ardindan
bu yilin Giglincu faiz indirimini gergeklestirdi. Faiz indirimi karar 3'e karsi 9 oyla alindi. Fed uUyeleri
Austan Goolsbee ve Jeffrey Schmid, faiz oranlarini sabit tutma yoniinde oy kullanirken, Fed Gyesi
Stephen Miran ise, 50 baz puanlik daha biiyik indirimden yana oy kullandi.

Ayrica Fed, finansal sistemdeki rezervleri, yani likidite arzini diizenlemek amaciyla 12
Aralik'tan itibaren ayda 40 milyar USD’lik Hazine bonosu alimina baslayacagini ve
gelecek yil alim hizini kademeli olarak azaltmay planladigini bildirdi. Fed, bilango daraltma
stirecinde rezerv bakiyelerinin yeterli seviyelere geriledigini ve bu seviyeleri kalici olarak korumak
amaciyla daha kisa vadeli Hazine menkul kiymetleri alimlarina ihtiyag oldugunu belirtti. Nitekim Fed,
rezervlerin bankacilik sisteminde artik bol olmadigina iliskin isaretlerin ortaya gikmasinin ardindan, 1
Aralik'tan itibaren bilango kigliltme siirecini sonlandiracagini agiklamisti.
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Fed'in yeni makroekonomik projeksiyonlari da yayimlandi. Buna gore, Fed federal fon faiz oranina iliskin medyan tahminler, gelecek ii¢ yil igin
sabit tutuldu. Buna gore 2026 yil sonu igin faiz seviyesi %3,4 seviyesinde korunurken, 2027 yili ve 2028 yili igin %3,1 seviyesinde sabit tutuldu. Boylece Fed,
2026 yilinda 25 baz puanlik faiz indirim beklentisini korurken, 2027 yilinda da 25 baz puanlik faiz indirimi dngériisiinii siirdiirdii, 2028 yilinda
ise faizleri sabit tutma beklentisini korudu. Bu kapsamda gelecek ii¢ yilda toplam faiz indirimi beklentisi 50 baz puan seviyesinde korundu.
Ayrica Fed'in gelecek doneme iliskin faiz patikasina (dot plot) bakildiginda, tyeler arasinda faiz seviyeleri konusunda ayrismalarin ve farkl gérislerin oldugu
gobzlendi.

e ABD ekonomisinin biiyiime tahmini ise bu yil ve gelecek (g yil igin yukari yonli revize edildi. Bu kapsamda, bu yila iliskin blyliime tahmini %1,6'dan
%1,7'ye, 2026 yili igin %1,8'den %2,3’e, 2027 yili igin %1,9'dan %2'ye ve 2028 yili igin %1,8'den %1,9a yukari yodnli revize edildi.

o Igsizlik oramina iliskin tahminler bu yil, gelecek yil ve 2028 yili igin korunurken, 2027 yili igin hafif asagi yonlii revize edildi. Buna gbre, issizlik orani bu yil
igin %4,5'te ve gelecek yil igin %4,4'te korunurken, 2027 yili igin %4,3'ten %4,2'ye hafif asadi yonli revize edildi, 2028 yili igin ise %4,2'de korundu.

« Ayrica Fed'in enflasyon gostergeleri olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalan (PCE) enflasyonu beklentilerine bakildiginda, manset PCE
enflasyon tahminleri, bu yil ve gelecek yil icin asagi yonli revize edilirken, 2027 ve 2028 yillari igin sabit tutuldu. Buna gére manset PCE enflasyon
tahminleri, bu yil igin %3'ten %2,9'a ve 2026 yili igin %2,6'dan %2,4'e asadi yonlu revize edilirken, 2027 yili igin %2,1’de ve 2028 yili igin %2'de korundu.

e Cekirdek PCE enflasyonu tahminleri de bu yil ve gelecek yil icin asadi yonlu revize edilirken, 2027 ve 2028 yillari igin sabit tutuldu. Bu kapsamda,
cekirdek PCE enflasyon tahminleri, bu yil igin %3,1'den %3’e ve 2026 yili igin %2,6'dan %2,5'e asadi yonli revize edilirken, 2027 yili igin %2,1'de ve 2028
yili igin ise %2'de korundu.

Fed Makroekonomik Projeksiyonlari
2025 2026 2027 2028

GSYH Biiyiimesi (%)
Aralik Projeksiyonu 1,7 2,3 2,0 1,9
Eyliil Projeksiyonu 1,6 1,8 1,9 1,8
igsizlik orani (%)
Aralik Projeksiyonu 4,5 4,4 4,2 4,2
Eylil Projeksiyonu 4,5 4,4 4,3 4,2
PCE Enflasyonu (%, *)
Aralik Projeksiyonu 2,9 2,4 2,1 2,0
Eyliil Projeksiyonu 3,0 2,6 2,1 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu (%,*)
Aralik Projeksiyonu 3,0 2,5 2,1 2,0
Eyliil Projeksiyonu 3,1 2,6 2,1 2,0
Federal Fon Faiz Orani (%)
Aralik Projeksiyonu 3,6 3,4 3,1 3,1
Eyliil Projeksiyonu 3,6 3,4 3,1 3,1
* Kisisel tiketim harcamalarn
Kaynak: Fed.

Fed Baskani Powell, faiz kararinin ardindan yaptigi konusmada, tiim tyelerin, enflasyonun yiiksek oldugu ve diismesi gerektigi konusunda hemfikir oldugunu ve
is glicti piyasasinin yumusadigi ve istihdam tarafindaki asagi yonlu risklerin arttigi degerlendirmesinde de ortak goriis bulundugunu belirterek, goéris ayriliklarinin
ise risklerin degerlendiriime sekliyle ilgili oldugunu séyledi. Powell, aralik ay1 ve ocak ayi toplantilari arasinda oldukga fazla veri elde edeceklerini, bu stiregte faiz
indirimini yeniden degerlendireceklerini belirterek, gelen verilerin Fed'in dustincesini etkileyecegini vurguladi. Powell, ekonominin gidecegi yonu gormek igin yeterli
alanlarinin bulundugunu ve mevcut faiz seviyesinin Fed'e bekleyip tabloyu izleme imkani verdigini sdyledi. Ayrica Powell,

e Hukumetin kapanmasi nedeniyle bazi verilerin geciktigini, ancak son toplantidan bu yana genel gériinimde biiytk bir dedisim olmadigini,

e  Tuketici harcamalarinin saglam kalmaya devam etmis gibi gériindiguni ve isletmelerin sabit yatinmlarinin da genislemeye devam ettigini,

e  Federal hiikimetin gegici olarak kapanmasinin bu geyrekte ekonomik faaliyet tizerinde baski olusturmus olabilecegini, ancak bu etkilerin hiikiimetin yeniden
aglimasini yansitacak sekilde biyiik olglide gelecek ceyrekte daha yliksek biiylimeyle telafi edilmesinin beklendigini,

o Istihdam artiglarinin yilin ilk dénemlerine kiyasla belirgin sekilde yavasladigini gdsterdigini ve ise alimlarda yil basina gére diisiis gérildigind,

e  Fiyat artiglarinin 2022 yilinin ortasindaki zirve seviyelerinden 6nemli 6lgiide geriledigini, ancak enflasyonun halen %?2'lik uzun vadeli hedefin Uzerinde
seyrettigini,

e Mal enflasyonunda tarifelerin etkisiyle yiikselis gorildugini, buna karsilik hizmet tarafinda dezenflasyon siirecinin devam ettigini,
o  Tarife kaynakli mal enflasyonunun 2026 yilinin ilk geyreginde zirve yapabilecegini ve tarife etkisi bittikten sonra enflasyonun tekrar dusus trendine girecegini,

e Kisa vadeli enflasyon beklentilerinin hem piyasa gostergelerinde hem de anketlerde yilin basindaki zirvelerinden geriledigini, uzun vadeli enflasyon
beklentilerinin ise biyik olglide %2'lik hedefle uyumlu kaldigini,

e Kisa vadede enflasyon risklerinin yukari yonli, istihdam tarafindaki risklerin ise agadi yonli oldugunu, bunun da para politikasi agisindan zorlu bir tablo
olusturdugunu,

e  Fed'in sorumlulugunun, tarifeler ve benzeri unsurlar nedeniyle tiiketici fiyatlarinda ortaya gikan tek seferlik artiglarin kalici bir enflasyon sorununa déniismesini
engellemek oldugunu

Belirtti.
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* Ayrica Powell, son donemde ekonomide biiylime artarken issizlik oraninda belirgin bir diisiis goriilmemesinin altinda verimliligin oldugunu belirterek, yapay
zeka yatinmlarinin veri merkezleri ve iliskili alanlarda sermaye harcamalarini destekledigini, bunun yaninda daha yiiksek verimliligin uzun vadede gelir
artiglarini miimkiin kilan temel unsur oldugunu ve bu agidan bakildiginda gelismenin olumlu degerlendirildigini,

e Notr faiz oranina dogru ilerlediklerini, bununla birlikte "nétr araligin st sinirinda" olduklarini,

e Fed'in 6nceden belirlenmis bir faiz patikasina sahip olmadigini belirterek, verilerin toplanmamasindan ve gecikmesinden dolayi belirsizlik oldugunu, bu nedenle
daha fazla faiz indirimi olabilecegini veya olmayabilecegini, bu kapsamda izleyecekleri yolun tamamen gelen verilere bagl oldugunu vurguladi.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 6 Aralik haftasina iliskin haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan, 44 bin artisla 192 bin
seviyesinden 236 bin seviyesine yiikselerek beklentilerin (220 bin) lzerinde gergeklesti. Bdylece haftalik yeni issizlik maasi basvurularinda dort haftalik araliksiz
digtsiin ardindan ilk kez artig goézlendi ve eylil ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. Federal hiikiimetin kapanmasindan &nce verilerin en son
yayimlandigi dénem olan 20 Eyliil ile biten haftada issizlik maagi bagvurusunda bulunanlarin sayisi 219 bin olarak kaydedilmisti. Bu kapsamda, s6z konusu veri is
giicu piyasasinda kismen zayiflama isaretleri verdi.

ABD'de eyliil ayinda dis ticaret acigi, ihracatin artmasiyla beklenmedik sekilde daralarak 2020 qrtalarmdan bu yana en disiik seviyeye geriledi. Eylil ayinda
mal ve hizmet ticaretinde agik bir 6nceki aya gore yaklasik %11 gerileyerek 52,8 milyar USD oldu. Ihracat, %3 artarak 289,3 milyar USD ile ikinci yuksek rekor
seviyesine ulagti. Ithalat ise %0,6 artig ile 342,1 milyar dolara ulasarak ihmli artti.

Yurt iginde ise, TCMB’nin aralik ay1 PPK toplantisi izlendi. TCMB, aralik ayi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 150
baz puanlik indirimle %39,5'ten %38 seviyesine gekti. Onceki toplantiya gore faiz indirim hizini sinirh artirarak 100 baz puandan 150 baz
puana cikardi. Piyasa beklentileri agirlikli olarak indirimin 100-150 baz puan seviyesinde olabilecegine isaret ediyordu.

e  Merkez Bankasi, faiz koridorunun st ve alt bantlarini da politika faizindeki indirime benzer miktarda 150 baz puan asadi gekti. Bu kapsamda Merkez Bankasi,
faiz koridorunun Ust bandi olan gecelik vadede borg verme faiz oranini %42,5'ten %41 seviyesine ve alt bandi olan gecelik vadede borglanma faiz oranini
ise %38'den %36,5 seviyesine gcekmekle birlikte koridorun asimetrik halini korudu.

e Kasim ayinda tiiketici enflasyonunun gida fiyatlarindaki gelismelerle beklenenden diistik gergeklestigi, enflasyonun ana egiliminin eylil ayindaki artistan sonra
ekim ve kasim aylarinda bir miktar geriledigi vurgulandi.

o  Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin iyilesme isaretleri géstermekle birlikte dezenflasyon stireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi metne
eklendi.

o Ugiincii geyrekte dénemlik biiyiimenin &ngériilenden yiiksek gergeklestigi, son geyrede iliskin 6ncii géstergelerin talep kosullarinin dezenflasyon siirecine
verdigi destegin surdidiine isaret ettigine deginildi.

e Adimlarin biytkliglnin, enflasyon goriinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gozden gegirildigi, enflasyon gériniiminin ara hedeflerden
belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusunun sikilastirilacadi ifadesi korundu. Ayrica kredi ve mevduat piyasalarinda &ngoriilenin
disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecegi ve likidite kosullarinin yakindan izlenmeye ve
likidite yonetimi araglarinin etkili sekilde kullaniimaya devam edilecegi de yinelendi.

TUIK tarafindan ekim ayi sanayi iiretimi verisi yayimlandi. Sanayi iiretimi, 6ncii gostergelerin ima ettiginin aksine, ekim ayinda mevsim ve takvim
etkisinden arindirimis bazda aylik %0,8 oraninda geriledi, eyliil ayinda ise %2,1 gerilemisti, bdylece diisiisiini son iki ayda strdirda.

e Aylk daralmanin ana siriikleyicisi, bilgisayar ve kayith medya sektorleri iiretimlerindeki gift haneli diisiis olurken; makine ve ekipmanlarin
kurulumu ve onarimi, mobilya, kauguk—plastik ve agag iiriinleri sektorlerindeki zayiflama da endeksi asagi gekti.

e Sanayi Uretiminin detaylarina bakildiginda, aylik bazda imalat sanayi iiretimi eylll ayinda %2,2 dislstin ardindan ekim ayinda %0,9 diisiisle zayiflama
egilimini son iki ayda siirdiiriirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektérii eyliil ayinda %2,4 dislstin ardindan ekim
ayinda %1,2 gerileyerek diisiisiinii iigiincii aya tasidi, madencilik ve tas ocakgiligi iiretimi ise eyliil ayinda %1,1 artisin ardindan ekim ayinda
%1,2 artisla toparlanmay: siirdiirdii.

e Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindiniimis yillik bazda degisimine bakildiginda ise ekimde %3 seviyesinden %2,2'ye yavaslayarak,
subat ayindaki dislisten bu yana en diisiik momentumuna isaret etti.

TUIK tarafindan ekim ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlandi. Ekim ayinda perakende satis hacmindeki artis, tilketim harcamalarinin
yavasladigina isaret etti. Eylil ayinda aylik bazda %2,4 olan perakende satislar artis orani ekim ayinda %0,2'ye yavaglayarak son (g ayin en disik seviyesinde
kaydedildi. Perakende satislarin yillik bazda artis hizi ise %14,9'dan %15'e gelerek mevcut ivmesini korudu.

e Ekim ayinda toplam ciro endeksinin ise, artis hizi %4,6'dan %0,6’ya belirgin sekilde yavaslayarak son {g ayin en diisiik seviyesinde gergeklesirken, yillik
bazda %38,1'den %35,4’e yavaslayarak son alti ayin en dislik seviyesinde kaydedildi. Alt kirlimlara bakildidinda, yillik bazda sanayi cirosu %29,1, insaat
cirosu %35,1, ticaret cirosu %37,6, hizmet cirosu %38,7 artti.
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TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirllmamus verilere gore, 5 Aralik haftasinda 1,04 milyar USD’lik azalisla (gergek kisilerde 0,85 milyar USD artis ve tizel
kisilerde 1,88 milyar USD azalis) sergiledi. BOylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH’I 212,1 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 136,2 milyar USD ve
tuzel kisiler 75,9 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTHI arindirnlmis verilere gore ise, 5 Aralik haftasinda 2,04 milyar USD’lik azalis (gergek kisilerde 0,12 milyar USD artis ve
tuzel kisilerde 2,17 milyar USD azalig) sergiledi.

« Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumalh mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 28 Kasim haftasindaki 16,9 milyar TL'den
yaklagik 3,9 milyar TL'lik azalisla 5 Aralik itibaryla 12,9 milyar TL'ye geriledi.

« KKM dahil dolarizasyon orani 5 Aralik haftasinda %39,2'den %39,5 seviyesine yiikseldi. (YP mevduatin payl %39,1'den %39,5 seviyesine yikselirken,
Kur Korumali Mevduatin (KKM) payi ise %0,1 seviyesinde yatay seyretti.) Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki payr %60,8'den %60,5
seviyesine geriledi.

«  Sermaye hareketlerine bakildiginda, kasim ayindaki sinirli gikis ardindan 5 Aralik haftasinda yabanci yatirimcilar hisse senedi tarafinda 154 milyon
USD’lik alis gergeklestirdi. Yil bagindan bu yana ise toplamda 1,7 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise bu yilin ortalamasi olan %36,9 seviyesinin altinda %36,1 seviyesinde gergeklesti.

+ 5 haftadir ardi ardina giiglii alim yapan yabancilar tahvil tarafinda gegen hafta 24 milyon USD’lik satis gerceklestirdiler. Repo hari¢ DIBS tarafinda
yabancilar 2025 yili basindan bu yana ise toplamda 2,6 milyar USD alim gergeklestirdiler.

+  Yabancilarin DiBS'teki (repo harig) payi, 2025 yili ortalamasinda %7,55 seviyesinde gergeklesti.
«  TCMB'nin toplam rezervleri, 5 Aralik haftasinda 3,2 milyar USD'lik artigla 183,2 milyar USD'den 186,4 milyar USD seviyesine yikseldi.
*  Net rezervi, 5 Aralik haftasinda 5,5 milyar USD'lik artisla 72,1 milyar USD'den 77,6 milyar USD seviyesine yiikseldi.

« Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 4,3 milyar USD artigla 57,7 milyar USD’den 62 milyar USD seviyesine yiikseldi, bdylece pozitif bolgedeki
seyrini sekseninci haftaya tagidi.

«  Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 14,4 milyar USD’den 15,5 milyar USD seviyesine yikseldi.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildidinda,

Avrupa tarafinda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya’da kasim ayina iliskin nihai TUFE verileri TSI 10'da takip
edilecek. Almanya’da manset TUFE, aylik bazda ekim ayinda %0,3 artisin ardindan, kasim ayinda 6ncii verilere gére beklentilerle uyumlu olarak %0,2 diisiis
kaydetmisti. Bdylece aylik bazda ocak ayindan bu yana ilk kez dislis gézlenmisti. Yilllk bazda manget TUFE ise kasim ayinda bir 6nceki aya benzer sekilde %2,3
seviyesinde kaydedilmisti. Bununla birlikte yillik manset TUFE, ECB'nin hedefinin (izerindeki seyrini dérdiincii aya tagimigti. Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek
enflasyon ise kasim ayinda %2,8'den %2,7 seviyesine hafif gerilemisti.

Yurt iginde ise, TSI 10’da TCMB tarafindan ekim ayi 6demeler dengesi verisi yayimlanacak. Eyliil ayinda aylik bazda cari denge piyasa beklentisine
yakin 1,1 milyar USD seviyesinde fazla vermisti. Boylece eylll ayi ile birlikte son ¢ ayda araliksiz olarak cari fazla gergeklesmisti. Eyliil 2024'te cari denge
2,83 milyar USD fazla vermisti, Agustos 2025'te ise 5,42 milyar USD fazla vermisti. Eylll ayinda net hizmetler gelirinin gegen seneye gére artmasina ve
ikincil gelir dengesinin kismen iyilesmesine karsin, dis ticaret aciginin belirgin artmasi ve ikincil gelir dengesinin kismen kétiilesmesiyle cari denge
gecen seneye gore daha diisiik seviyede fazla vermisti. 12 aylik kiimiilatif cari acik ajustos ayindaki 18,4 milyar USD'den eyliil ayinda 20,1
milyar USD’ye yiikselmisti, cari acik/GSYH orani ise %1,20 seviyesinden %1,31 seviyesine yiikselmisti (Kimiilatif GSYH verisi olarak 3. geyrek
gergeklesme baz alindi). Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, son 5 yilin ortalamasi olan %2,8'in belirgin altinda kalmayi siirdirmisti. Bloomberg Anketi'ne
gore, ekim ayinda ayhk bazda 0,20 milyar USD'lik cari fazla verilmesi bekleniyor. S6z konusu aylik cari fazla rakamiyla birlikte ekim ayinda
yillik bazda 22,2 milyar USD'lik cari acik kaydedilmesi beklenmekte.

Ayrica TSI 10’da TCMB tarafindan aralik ay1 Piyasa Katihmcilari Anketi yayimlanacak.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke |Bayrak Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Japonya . GSYH Biyiime (Nihai Veri, Ceyreklik, Ugiincii Ceyrek) -0,6% -0,5% 0,5%
GSYH Biiyiime (Nihai Veri, Yilliklandinlmis, Ugiincii Ceyrek) -2,3% -2,0% 2,1%
Gin ihracat (Yillik Degisim, Kasim) 5,9% 4,0% 1,1%
ithalat (Yillik Degisim, Kasim) 1,9% 2,9% 1,0%
Almanya Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ekim) 1,8% 0,3% 1,1%

Euro Bolgesi :7'7: Sentix Yatinmci Guveni (Aralik) -6,2 -6,3 -7,4
Avustralya = Merkez Bankasi Faiz Karan 3,60% 3,60% 3,60%
Almanya ihracat (Aylik Degisim, Ekim) 0,1% 0,2% 1,5%
ithalat (Aylik Degisim, Ekim) -1,2% -0,5% 3,1%
ABD ADP Dért Haftalik Ortalama istihdam Degisimi (15 Kasim, Bin Kisi) 4,75 -13,50
JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Eyliil) 7,67 7,12 7,66
Turkiye i Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ekim) -0,8% -2,1%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Ekim) 2,2% 3,0%
Cin ; TUFE (Yillik Degisim, Kasim) 0,7% 0,7% 0,2%
' UFE (Villik Degisim, Kasim) -2,2% -2,0% -2,1%
ABD Fed Faiz Karari (FOMC Toplantisi) 3,50-3,75% | 3,50-3,75% 3,75-4,00%

Fed Bagkani Jerome Powell'in Konugsmasi

Tirkiye X Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Ekim)
y TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi) 38,00% 38,50% 39,50%
ABD Yeni igsizlik Maasi Bagvurulan (Bin Kisi, 6 Aralik) 236 220 192
Turkiye K Odemeler Dengesi (Milyar USD, Ekim) 0,20 1,11

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi (Aralik)
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Kasim) 2,3% 2,3%




